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Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionire,

die Aufgabe, die Geschiftsfiihrung zu tiberwachen, nahmen wir auch im vergangenen Geschiftsjahr entsprechend Gesetz und Satzung gewissen-
haft wahr. Die Geschaftsfithrung der personlich haftenden Gesellschafterin hat die Mitglieder des Aufsichtsrats laufend miindlich und schriftlich
iiber alle Fragen der Planung und Geschiftsentwicklung, der Ertrags- und Finanzlage, der Risikolage, des Risikomanagements und der Compli-
ance informiert. Der Aufsichtsrat war in alle wichtigen Geschiftsvorfille eingebunden und hat regelmafSig mit der Geschiftsfithrung iiber die
Geschiftspolitik und grundsétzliche Fragen beraten. Die strategische Ausrichtung und der Stand ihrer Umsetzung wurden von der Geschiftslei-
tung mit dem Aufsichtsrat erortert und abgestimmt. Der Aufsichtsrat war stets mit solchen Angelegenheiten befasst, die nach Gesetz und Satzung
der Mitwirkung des Aufsichtsrats unterliegen. Die Zusammenarbeit mit der Geschiftsfithrung war stets von Verbindlichkeit und der notwendigen

Vertraulichkeit, die Diskussion vom offenen Umgang untereinander gepragt.

SITZUNGEN UND BESCHLUSSE IM GESCHAFTSJAHR 2020
In allen im Geschaftsjahr 2020 stattgefundenen Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat mit den Geschiftsaktivitaten der Heliad auseinandergesetzt.

Die Beratungen und Beschliisse des Aufsichtsrates bezogen sich insbesondere auf die folgenden Themen:

o Inder Bilanzsitzung vom 31. Midrz 2020 wurde der Jahresabschluss 2019 erortert und gebilligt sowie tiber den aktuellen Geschéftsverlauf und
die Entwicklung der Portfoliogesellschaften informiert. Zudem wurde das Thema ,virtuelle Hauptversammlung“ diskutiert und die Durch-
fithrung der ordentlichen Hauptversammlung als virtuelle HV beschlossen.

o Die folgende Aufsichtsratssitzung fand am 9. Juni 2020 im Rahmen der ordentlichen virtuellen Hauptversammlung statt. Gegenstand der
Aufsichtsratssitzung war der Bericht der Geschiftsfithrung zum aktuellen Geschéftsverlauf und die Entwicklung der Portfoliogesellschaften.

Beschliisse wurden in dieser Sitzung nicht gefasst.

e Gegenstand der Aufsichtsratssitzung am 14. Oktober 2020 war die Entwicklung der Portfoliogesellschaften und die aktuelle Situation (NAV
und Liquiditdt) der Heliad. Beschliisse wurden in dieser Sitzung nicht gefasst.

o Gegenstand der Aufsichtsratssitzung am 09. Dezember 2020 war die aktuelle Entwicklung bei der Heliad und den Portfoliogesellschaften.

Beschliisse wurden in dieser Sitzung nicht gefasst.
e Ineinem Umlaufbeschluss wurde am 21.12.2020 der Verkauf der Anteile an der SPAZE Innovations Lab GmbH genehmigt.

PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES OHNE BEANSTANDUNGEN

Zur Abschlusspriiferin firr das Geschiftsjahr 2020 hat die Hauptversammlung am 9. Juni 2020 die ifb Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Griinwald, bestellt. Diese hat den vorliegenden Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2020 der Heliad Equity Partners GmbH & Co.
KGaA gepriift und mit dem uneingeschrinkten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat den gepriiften und testierten Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2020 rechtzeitig erhalten, selbst gepriift und die Unterla-
gen mit der Geschiftsfiihrung im Einzelnen besprochen. Das Ergebnis der Priifung ergab keinen Anlass zu Einwendungen.

In der Sitzung vom 22. Mérz 2021 haben wir den Jahresabschluss gebilligt und vorgeschlagen, den Jahresabschluss der Hauptversammlung der
Gesellschaft zur Feststellung gemafd § 286 Abs. 1 Satz 1 des Aktiengesetzes vorzulegen.

Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA blickt auf ein herausforderndes Geschaftsjahr zuriick, in dem durch die operative Betreuung der
bestehenden Portfoliogesellschaften sowie die durchgefithrten Transaktionen und vorgenommenen Verénderungen die Basis fiir eine erfolgreiche
Entwicklung der Gesellschaft gelegt wurde - dies auch vor dem Hintergrund der belastenden Corona-Pandemie.

PRUFUNG DES BERICHTS DER GESCHAFTSFUHRUNG UBER BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Der von der Geschiftsfithrung der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestellte Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men (Abhingigkeitsbericht) gemidf3 § 312 Aktiengesetz fiir das Geschiftsjahr 2020 wurde zusammen mit dem hierzu vom Abschlusspriifer erstat-
teten Priifungsbericht dem Aufsichtsrat vorgelegt.
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Der Abschlusspriifer hat den Abhangigkeitsbericht gepriift und den folgenden uneingeschriankten Bestitigungsvermerk gemaf3 § 313 AktG erteilt:

»Nach unserer pflichtgemifen Priifung und Beurteilung bestétigen wir, dass

o die tatsidchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

o beiden im Bericht aufgefithrten Rechtsgeschiften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen
worden sind,

o bei dem Bericht aufgefithrten Mafinahmen keine Umsténde fiir eine wesentlich andere Beurteilung, als die durch die Geschiftsfiihrer spre-

chen.”

Der Aufsichtsrat hat den Abhangigkeitsbericht der Geschiftsfiihrung und den Priifungsbericht des Abschlusspriifers seinerseits gepriift. Der
Aufsichtsrat gelangte zu der Uberzeugung, dass der Priifungsbericht — wie auch die von dem Abschlusspriifer durchgefiihrte Priifung selbst — den
gesetzlichen Anforderungen entsprechen. Der Aufsichtsrat hat den Abhéngigkeitsbericht insbesondere auf Vollstandigkeit und Richtigkeit gepriift
und hat sich dabei auch davon vergewissert, dass der Kreis der verbundenen Unternehmen mit der gebotenen Sorgfalt festgestellt und notwendi-
ge Vorkehrungen zur Erfassung der berichtspflichtigen Rechtsgeschifte und Mafinahmen getroffen wurden. Anhaltspunkte fiir Beanstandungen
des Abhéngigkeitsberichts sind bei dieser Priifung nicht ersichtlich geworden. Der Aufsichtsrat erhebt nach dem abschlieflenden Ergebnis seiner

Priifung keine Einwendungen gegen die Schlusserkldrung und stimmt dem Ergebnis der Priifung durch den Abschlusspriifer zu.
Der Aufsichtsrat der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA ist sehr zufrieden mit dem Ergebnis des Geschiftsjahres 2020 und dankt der

Geschiftsfiihrung sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Tétigkeit und ihren Ein-

satz sowie die konstruktive und erfolgreiche Arbeit im Geschiftsjahr 2020.

Frankfurt am Main, im Mirz 2021

Volker Rofalski
Fiir den Aufsichtsrat
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Gesamtergebnisrechnung (IFRS)
fir das Jahr 2020
Betrage in T-EUR Anhang 01.0L - 01.01. -
31.12.2020 31.12.2019
e EE———
Erlése aus dem Verkauf von Finanzanlagen und Wertpapieren 5.1 26.235 5.462
Sonstige betriebliche Ertrige 5.2 17 23
Ertrige aus der Fair Value Bewertung 5.3 56.895 19.334
Buchwertabgang von Finanzanlagen 5.4 -16.867 -5.942
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 5.5 0 -2
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.6 -2.615 -2.821
Ertrige aus Beteiligungen und Wertpapieren 5.7 84 404
Aufwendungen aus der Fair Value Bewertung 5.3 -6.012 -5.419
Sonstige Finanzertrage 5.8 344 654
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 5.8 0 -7
Ergebnis vor Steuern 58.080 11.686
Steuern vom Einkommen und Ertrag 5.9 -801 -337
Periodenergebnis 57.279 11.349
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien (unverwissert) 5.10 9.872.941 9.872.941
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien (verwissert) 5.10 9.872.941 9.872.941
Unverwissertes Ergebnis je Aktie in EUR 5,80 1,15
Verwissertes Ergebnis je Aktie in EUR 5,80 1,15
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Bilanz (IFRS)
fir das Jahr 2020

Aktiva

Betrdge in T-EUR

Anhang

LANGFRISTIGES VERMOGEN

31.12.2020

31.12.2019

Finanzanlagen 6.1 106.810 72.081
LANGFRISTIGES VERMOGEN, GESAMT 106.810 72.081
KURZFRISTIGES VERMOGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 101 0
Sonstige Vermogenswerte 8 4
Steuerforderungen 0 24
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 6.2 24.469 1.156
KURZFRISTIGES VERMOGEN, GESAMT 24.578 1.184
BILANZSUMME 131.389 73.265
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Passiva
Betrdge in T-EUR Anhang 31.12.2020 31.12.2019
]

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 6.3 9.873 9.873
Kapitalriicklage 31.452 31.439
Gewinnriicklage 31.342 19.993
Periodenergebnis 57.279 11.349
EIGENKAPITAL, GESAMT 129.946 72.653

LANGFRISTIGE SCHULDEN

Latente Steuern 5.9 1.134 333
Langfristige Riickstellungen 6.4 6 6
LANGEFRISTIGE SCHULDEN, GESAMT 1.139 338

KURZFRISTIGE SCHULDEN

Riickstellungen 6.4 152 164
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.5 90 46
Sonstige Verbindlichkeiten 6.5 61 63
KURZFRISTIGE SCHULDEN, GESAMT 303 273
BILANZSUMME 131.389 73.265
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Eigenkapitalveranderungsrechnung
fur das Jahr 2020

10

Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Gewinnriicklage Eigenkapital gesamt
Betrage in T-EUR
STAND 01.01.2020 9.873 31.439 31.342 72.653
Periodenergebnis - - 57.279 57.279
GESAMTERGEBNIS 57.279 57.279
Optionsprogramm - 14 - 14
STAND 31.12.2020 9.873 31.452 88.621 129.946
Anhang 6.3
Eigenkapitalveranderungsrechnung
fir das Jahr 2019

Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Gewinnriicklage Eigenkapital gesamt

Betrdge in T-EUR
STAND 01.01.2019 9.873 31.362 19.993 61.228
Periodenergebnis - - 11.349 11.349
GESAMTERGEBNIS 11.349 11.349
Optionsprogramm - 77 - 77
STAND 31.12.2019 9.873 31.439 31.342 72.653
Anhang 6.3 ‘
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Kapitalflussrechnung
fir das Jahr 2020

Betrage in T-EUR

01.01.—-
31.12.2020

11

01.0L.-
31.12.2019

Periodenergebnis 57.279 11.349
+  Wertminderung von Vermogenswerten des langfristigen Vermégens 5.3 6.012 5.419
- Werterhohung von Finanzinstrumenten 5.3 -56.895 -19.334
-/+ Gewinne/Verluste aus Abgéngen von Finanzanlagen 5.1/5.4 -9.367 481
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 6.4 -13 -27
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrige 5 815 406
+  Abnahme von Forderungen und sonstigen Aktiva 6.2 -299 -191
+/- Zunahme/Abnahme des sonstigen Fremdkapitals 6.5 43 -131
= CASHFLOW AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT -2.426 -2.027
+ Einzahlungen aus Abgéngen von Finanzanlagen und Wertpapieren 6.1 26.129 5.462
- Auszahlungen im Rahmen der kurzfristigen Finanzmitteldisposition 6.2 -65 -750
- Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen und Wertpapieren 6.1 -326 -131
= CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT 25.738 4.580
- Auszahlungen fur die Tilgung von Krediten 6.5 0 -1.731
= CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT 0 -1.731

Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelbestands 23.313 822
+  Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 6.2 1.156 334
= FINANZMITTELBESTAND AM ENDE DER PERIODE 24.469 1.156
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Anhang (IFRS)

fur das Jahr 2020

1. ANGABEN ZUM UNTERNEHMEN

Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA (Heliad) hat ihren Sitz im Griineburgweg 18 in Frankfurt am Main/Deutschland und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 73524 eingetragen.

Heliad begleitet als Eigenkapitalpartner Wachstums- und Verinderungsphasen von Unternehmen. Uber die Notierung im Scale-Standard der
Frankfurter Borse erhilt sie Mittel von Investoren zur alleinigen Anlage der Mittel zum Zweck des Erreichens von Wertsteigerungen und Kapital-
ertriagen. Die Beurteilung des Erfolgs der Kapitalanlagen erfolgt auf Basis des beizulegenden Zeitwerts.

Heliad erfiillt die Definition einer Investmentgesellschaft nach IFRS 10.

2. GRUNDLAGEN DES IFRS-ABSCHLUSSES

Der IFRS-Abschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt. Soweit nichts anderes angegeben ist, werden sdmtliche Werte auf Tausend Euro (TEUR) gerun-

det. Aufgrund dieser Darstellung konnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.
Das Geschiftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Der IFRS-Abschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Eigenkapitalverdnderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung sowie den

Anhang (Notes). Die Gesamtergebnisrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Das Rahmenkonzept fiir die Aufstellung und Darstellung eines IFRS-Abschlusses definiert unter den qualitativen Anforderungen an den Abschluss
zur Bestimmung der Relevanz einer Information neben ihrer Art auch die Wesentlichkeit als bedingenden Faktor. Die Bestimmung der unterneh-
mensspezifischen Definition eines Wesentlichkeitskriteriums soll sich an den priméaren Zielfaktoren orientieren. Fiir die Aufstellung des Abschlus-
ses der Heliad ist daher ein Schwellenwert von 1% des Net-Asset-Value (NAV), wie er fiir den letzten aufgestellten Abschluss ermittelt wurde, als

wesentlich fiir die Relevanz einer Information zu betrachten.

Der IFRS-Abschluss ist unter Beriicksichtigung samtlicher verdffentlichter und im Rahmen des Endorsement-Verfahrens der EU verabschiedeter
Standards und Interpretationen, die fiir das Geschaftsjahr 2020 verpflichtend anzuwenden waren, aufgestellt worden.

Die geanderten Rechnungslegungsverlautbarungen hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Von der Moglichkeit der vorzeitigen Anwendung neuer Standards wird kein Gebrauch gemacht.
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Folgende Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen sind verpflichtend am bzw. nach dem 1. Januar 2020 anzuwenden:

Standard Inhalt und Bedeutung fiir den Abschluss

Uberarbeitung von Definitionen von Vermdgenswerten und Schulden und neue Leitlinien zu Bewertung und Ausbuchung,
Anderungen am IFRS Framework Ausweis und Angaben.
Auswirkungen fiir die Heliad ergeben sich nicht

. Firmenzusammenschliisse, Definition des Geschiftsbetriebs
Anderungen an IFRS 3 . o K K X
Auswirkungen fiir die Heliad ergeben sich nicht

" Interest Rate Benchmark Reform
Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 R L . . .
Auswirkungen fiir die Heliad ergeben sich nicht

. Auf die Coronavirus-Pandemie bezogene Mietkonzession
Anderungen an IFRS 16 . . . . .
Auswirkungen fiir die Heliad ergeben sich nicht

. Definition von Wesentlichkeit
Anderungen an IAS 1 und IAS 8 K o K . .
Auswirkungen fiir die Heliad ergeben sich nicht

Folgende Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen waren bei Aufstellung des Abschlusses nicht durch die EU anerkannt
worden bzw. die Anwendung fiir das Geschéftsjahr 2020 bislang nicht verpflichtend. Die méglichen Auswirkungen dieser noch nicht ge-
billigten Standards auf den Abschluss der Heliad werden derzeit noch gepriift.

Standard Inhalt

IFRS 17 Versicherungsvertrage

Anderungen an IFRS 3 Firmenzusammenschliisse, Definition des Geschiftsbetriebs

Anderungen an IAS 1 Klassifizierung von Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig

Anderungen an IFRS 4 Verlingerung der voriibergehenden Befreiung von der Anwendung von IFRS 9

Anderungen an

Reform der Referenzzinssitze (Phase 2)
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16:

Anderungen an IAS 16 Ertrige vor Erreichen des betriebsbereiten Zustands

Anderungen an IAS 37 Umfang der Erfillungskosten bei belastenden Vertrigen

3. Beteiligungen mit Beteiligungsquote grofier als 20 %

Fiir die Anteile an assoziierten Unternehmen haben Wagniskapitalgesellschaften nach TAS 28.18 ein Wahlrecht, die Beteiligungen nach der Equity-
Methode oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert gemaf} IFRS 9 zu bilanzieren. Die Heliad macht von diesem Wahlrecht Gebrauch und

bewertet die assoziierten Unternehmen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Bei den nachfolgenden Beteiligungen waren die Voraussetzungen zur Inanspruchnahme des Wahlrechts erfiillt, ihr Ansatz erfolgte erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert:
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Beteiligung StammKkapital Anteil von Heliad Zugang Abgang Anteil von Heliad
nominal zum 31.12.2019 zum 31.12.2020
in T-EUR in % in % in % in %

MT Holding GmbH, Bisamberg/Osterreich 42 35,35 0,00 0,00 35,35

Grapevine World GmbH, Bisamberg/Osterreich 35 28,00 0,00 0,00 28,00

Springlane GmbH, Diisseldorf 363 26,50 0,00 0,00 26,50

Sleepz AG, Berlin 18.665 26,26 0,00 -26,26 0,00

Spaze GmbH, Hamburg 166 40,16 0,00 -40,16 0,00

4. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Abschlusses angewendet worden sind, wer-
den im Folgenden dargestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, wurden die beschriebenen Methoden stetig auf die dargestellten Berichtspe-

rioden angewandt.

4.1 FINANZANLAGEN

Unter den Finanzanlagen werden Ausleihungen und die dem langfristigen Vermdgen zugeordneten Wertpapiere und Beteiligungen ausgewie-
sen. Unter den Beteiligungen werden alle Anteile an Unternehmen ausgewiesen, die nicht als Wertpapiere erfasst werden.

IFRS 9 verlangt, dass die Klassifizierung von finanziellen Vermogenswerten sowohl auf der Grundlage des Geschaftsmodells, das fiir die Verwal-
tung der finanziellen Vermogenswerte verwendet wird, als auch der vertraglichen Zahlungsstrom-Eigenschaften des finanziellen Vermdogens-

werts bestimmt wird.

Nach IFRS 9 sind drei Geschiftsmodelle verfiigbar:

. Halteabsicht (,,Hold to Collect®)
Finanzielle Vermogenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden, die vertraglichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen.
. Halte- und Verkaufsabsicht (,,Hold to Collect and Sell“)

Finanzielle Vermogenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden, sowohl die vertraglichen Zahlungsstréme zu vereinnahmen als auch
finanzielle Vermégenswerte zu verkaufen.
. Sonstige
Finanzielle Vermogenswerte, die mit Handelsabsicht gehalten werden oder die die Kriterien ,,Hold to Collect oder ,,Hold to Collect
and Sell nicht erfiillen.
Die Beurteilung des Geschéftsmodells erfordert eine Priifung auf der Grundlage von Fakten und Umstdnden zum Zeitpunkt der Beurteilung. Zu
den qualitativen Faktoren gehoren die Art und Weise, wie die Performance des Geschiftsmodells und der in diesem Geschiftsmodell gehaltenen
finanziellen Vermogenswerte bewertet und an Personen in Schliisselpositionen der Heliad berichtet wird (z.B. ob das Reporting auf dem beizu-
legenden Zeitwert der verwalteten Vermogenswerte oder auf den vereinnahmten vertraglichen Zahlungsstromen basiert).
Wird ein finanzieller Vermogenswert entweder in einem ,,Hold to Collect® oder einem ,,Hold to Collect and Sell“-Geschaftsmodell gehalten, ist
zur Bestimmung der Klassifizierung beim erstmaligen Ansatz eine Beurteilung erforderlich, ob es sich bei den vertraglichen Zahlungsstromen
ausschliefllich um Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag handelt.
Ein finanzieller Vermogenswert wird als ,,zu fortgefithrten Anschaffungskosten® klassifiziert und in der Folge bewertet, sofern er nicht im Rah-
men der ,,Fair Value Option“ Klassifiziert wurde, wenn der finanzielle Vermégenswert in einem ,,Hold to Collect”- Geschiftsmodell gehalten
wird und es sich bei den vertraglichen Zahlungsstromen ausschliefllich um Tilgungs- und Zinszahlungen handelt.
Bei dieser Bewertungskategorie wird der finanzielle Vermdgenswert zum beizulegenden Zeitwert abziiglich der Tilgungen, zuziiglich oder ab-
ziiglich der kumulierten Amortisation einer etwaigen Differenz zwischen dem urspriinglichen Betrag und dem Filligkeitsbetrag unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode, bewertet und um etwaige Wertminderungen angepasst.
Ein finanzieller Vermégenswert wird als ,,zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalver-
anderungen” (,FVOCI®) klassifiziert und bewertet, sofern er nicht im Rahmen der Fair-Value-Option klassifiziert wurde, wenn der finanzielle
Vermogenswert in einem ,,Hold to Collect and Sell“-Geschiftsmodell gehalten wird und es sich bei den vertraglichen Zahlungsstromen aus-
schlieflich um Tilgungs- und Zinszahlungen handelt.
In der Klassifizierung als FVOCI wird ein finanzieller Vermogenswert zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei alle Verdnderungen des

beizulegenden Zeitwerts in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen erfasst werden.
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Es ist moglich, Eigenkapitalinstrumente, fiir die keine Handelsabsicht besteht, als ,,zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungen in den
Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderungen® zu designieren. Diese Kategorie wird jedoch von der Heliad bisher nicht angewendet.
Jeder finanzielle Vermogenswert, der zu Handelszwecken gehalten wird oder nicht in die Geschiftsmodelle ,Hold to Collect oder ,Hold to
Collect und Sell“ fallt, wird dem Geschiftsmodell ,,Sonstiges“ zugeordnet und ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert (,FVTPL®) bewer-
tet.

Jeder finanzielle Vermogenswert, bei dessen vertraglichen Zahlungsstrémen es sich nicht ausschliellich um Tilgungs- und Zinszahlungen han-
delt, muss ebenfalls zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung bewertet werden; selbst wenn die-
ser finanzielle Vermogenswert in einem ,,Hold to Collect“- oder ,,Hold to Collect and Sell“-Geschéftsmodell gehalten wird. Beim erstmaligen
Ansatz kann die Heliad einen finanziellen Vermogenswert unwiderruflich als zum beizulegenden Zeitwert bewertet mit Wertdnderungen in der
Gewinn- und Verlustrechnung klassifizieren, der andernfalls zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert mit Wer-
tinderungen in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderungen bewertet wiirde, wenn durch diese Klassifizierung Inkongruenzen
bei der Bewertung oder beim Ansatz beseitigt oder erheblich verringert werden (sogenannter ,, Accounting Mismatch®), die sich ansonsten aus
der Bewertung von Vermogenswerten oder Schulden oder der Erfassung von Gewinnen oder Verlusten auf einer unterschiedlichen Basis erge-

ben wiirden.

Die im langfristigen Vermogen ausgewiesenen Finanzinstrumente (Ausleihungen, Beteiligungen und die dem langfristigen Vermégen zugeord-
neten Wertpapiere) werden von der Heliad grundsitzlich als ,ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (,FVTPL®) klassifiziert,
da es sich bei den vertraglichen Zahlungsstrémen nicht ausschliefSlich um Tilgungs- und Zinszahlungen handelt.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes verwendet Heliad soweit wie moglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in
den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Fair Value-Hierar-

chie eingeordnet:

Stufe 1: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Mérkten fiir identische Vermogenswerte und Schulden.

Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 berticksichtigten, notierten Preise handelt, die sich aber fiir den Ver
mogenswert oder die Schuld entweder direkt (das heif3t als Preis) oder indirekt (das heif3t als Ableitung von Preisen) beobachten las-
sen.

Stufe 3: Bewertungsparameter fiir Vermogenswerte oder Schulden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen.

Bei VerdufSerung oder bei Feststellung einer nachhaltigen Wertminderung wird der entsprechende Gewinn aus der Verduflerung bzw. Aufwand

aus der Wertberichtigung in das Jahresergebnis einbezogen.

Die Wertdanderungen der als ,finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet® klassifizierten finanziellen
Vermogenswerte werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Ertrigen bzw. Aufwendungen aus der Fair Value Be-

wertung erfasst.

Eine Wertminderung fithrt grundsitzlich zu einer direkten Minderung des Buchwertes der betroffenen finanziellen Vermogenswerte, mit Aus-
nahme von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, deren Buchwert durch ein Wertminderungskonto gemindert wird. Wird eine Forde-
rung aus Lieferung und Leistung als uneinbringlich eingeschitzt, erfolgt der Verbrauch gegen das Wertminderungskonto. Anderungen der

Wertminderungen werden grundsitzlich erfolgswirksam (in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Aufwendungen) erfasst.

Die Heliad bucht einen finanziellen Vermogenswert nur dann aus, wenn die vertraglichen Rechte auf die Zahlungsstrome aus dem finanziellen
Vermogenswert auslaufen oder sie den finanziellen Vermogenswert sowie im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des Vermogenswerts verbun-

denen Chancen und Risiken auf einen Dritten tibertragt.

4.2 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Grundlage fiir die Berechnungen der latenten Steuern sind die aktuellen Steuersitze, die fiir den Zeitraum gelten, in dem sich zeitliche Unter-
schiede voraussichtlich ausgleichen.

Es wurde wie im Vorjahr ein einheitlicher Steuersatz von 31,9 % zugrunde gelegt. Neben der Korperschaftsteuer von 15 % und dem darauf an-
fallenden Solidaritatszuschlag von 5,5 % wurde der Gewerbesteuersatz fiir Frankfurt am Main von 16,1 % berticksichtigt.

Saldierungen von latenten Steueranspriichen mit latenten Steuerschulden werden, soweit durchfiihrbar, entsprechend der Regelungen des IAS

12 vorgenommen.
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Anderungen von latenten Steuern werden grundsitzlich erfolgswirksam erfasst, soweit die ihnen zugrunde liegenden Sachverhalte auch erfolgs-

wirksam behandelt und nicht erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet werden.

Die zeitlichen Differenzen stellen sich wie folgt dar:

Zeitliche Differenzen

Betrige in T-EUR 31.12.2020 Verdnderung 31.12.2019

Finanzanlagen und Wertpapiere 71.090 50.221 20.869
I S —

Hieraus ergeben sich die latenten Steuern sowie die Aufwendungen und Ertrige wie folgt:

Betrige in T-EUR Latente Steuern Aufwand (+)/Ertrag (-)
31.12.2020 31.12.2019
I |
Aktiv Passiv Aktiv Passiv 2020 2019
Finanzanlagen und Wertpapiere 0 -1.134 0 -333 801 329

Der laufende Steueraufwand wird auf der Basis des zu versteuernden Einkommens fiir das Jahr ermittelt. Das zu versteuernde Einkommen un-
terscheidet sich vom Jahresiiberschuss aus der Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund von Aufwendungen und Ertréigen, die in spiteren Jahren
oder niemals steuerbar bzw. steuerlich abzugsfihig sind. Die Verbindlichkeit fiir die laufenden Steuern wird auf der Grundlage der geltenden
Steuersitze berechnet.

4.3 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE
Die Forderungen und sonstigen Vermogenswerte werden bei Ersterfassung zum Fair Value ggf. unter Beriicksichtigung von Transaktionskosten
und in der Folge zu fortgefithrten Anschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode bewertet. Die Wertminderungen werden unter den sons-

tigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

4.4 LIQUIDE MITTEL

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bestehen aus Guthaben bei Kreditinstituten.

4.5 RUCKSTELLUNGEN
Steuerschulden und Riickstellungen werden gemif IAS 37 passiviert, wenn gegenwirtige rechtliche oder faktische Verpflichtungen aus einem Er-
eignis der Vergangenheit bestehen, die mit einem wahrscheinlichen Ressourcenabfluss verbunden sind und deren Hohe verlisslich geschitzt wer-

den kann. Langfristige Riickstellungen werden, wenn der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich ist, abgezinst.

4.6 VERBINDLICHKEITEN
Die Verbindlichkeiten werden bei Ersterfassung zum Fair Value ggf. unter Beriicksichtigung von Transaktionskosten und in der Folge zu fortge-

fithrten Anschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode bewertet.

4.7 ERTRAGSREALISIERUNG

Die Erlose aus dem Verkauf von Finanzanlagen betreffen die aus dem Verkauf finanzieller Vermogenswerte realisierten Erlose. Der Buchwert-
abgang von Wertpapieren und Finanzanlagen betrifft den bei Abgang der finanziellen Vermogenswerte vorhandenen Buchwert.

Der Kauf oder Verkauf von Vermogenswerten wird grundsitzlich zum Handelstag bilanziert. An diesem Tag werden auch die Ertrédge aus der
Verauflerung erfasst. Handelstag ist der Tag, an dem das Unternehmen die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines Vermogenswertes einge-
gangen ist. Die Abgénge betreffen hauptsichlich Anteilsiibertragungen an Portfoliounternehmen.

Unter den Ertragen aus Beteiligungen werden die laufenden Ertrige aus Dividendeneinnahmen ausgewiesen. Diese werden am Tag des Dividen-

denbeschlusses erfasst.

4.8 STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten laufende und latente Steuern.
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4.9 WAHRUNGSUMRECHNUNG
Der Abschluss wurde in Euro aufgestellt. Fremdwahrungsgeschifte werden mit dem Kurs, der am Tag des Geschiftsvorfalls giiltig war, in Euro

umgerechnet.

4.10 EVENTUALSCHULDEN UND FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Eventualschulden sind mégliche Verpflichtungen gegeniiber Dritten oder bereits bestehende Verpflichtungen, bei denen ein Ressourcenabfluss
unwahrscheinlich ist oder deren Hohe nicht verldsslich bestimmt werden kann. Eventualschulden werden in der Bilanz nicht erfasst.

Die unter Punkt: 7.3. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen angegebenen Verpflichtungsvolumina der Eventualschulden
entsprechen dem am Bilanzstichtag bestehenden Haftungsumfang und den Resteinzahlungsverpflichtungen fiir noch nicht eingeforderte, be-

dungene Einlagen fiir Anteile an Personengesellschaften.

4.11 WESENTLICHE ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Die Aufstellung des Abschlusses erfordert, dass Annahmen getroffen und Schitzungen verwendet werden, die sich auf Hohe und Ausweis der
bilanzierten Vermogenswerte und Schulden, der Ertriage und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten auswirken. Die im Abschluss
beriicksichtigten Annahmen und Schéitzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Bewertung von nicht-borsennotierten Beteiligungen so-
wie auf Ansatz und Bewertung von Riickstellungen. Die Bewertungen der borsennotierten Beteiligungen und Wertpapiere konnen auch kurz-

fristig deutlichen Schwankungen unterliegen.

Wesentliche Anpassungen der ausgewiesenen Vermogenswerte und Riickstellungen kénnten im folgenden Geschiftsjahr bei den folgenden

Posten durch eine Neubewertung erforderlich werden:

Betrdge in T-EUR 31.12.2020 31.12.2019
!
Wertpapiere 94.626 50.839
Beteiligungen 12.118 17.596
Riickstellungen 157 170

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

5.1 ERLOSE AUS DEM VERKAUF VON FINANZANLAGEN
Verduflert wurden Anteile an der flatexDEGIRO AG (vormals flatex AG) und der MagForce AG, sowie simtliche Anteile an der Alphapet
Ventures GmbH.

5.2 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertriage aus der Auflésung von Riickstellungen.

5.3 ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN AUS DER FAIR VALUE BEWERTUNG
Die Ertrige und Aufwendungen aus der Fair Value Bewertung beinhalten Wertdnderungen von Finanzanlagen, die nach IFRS 9 erfolgswirksam zu
erfassen sind.

Weitere Angaben sind unter dem Punkt 7.1 Finanzanlagen erlautert.

54 BUCHWERTABGANG VON FINANZANLAGEN
Bei den Buchwertabgéngen handelt es sich um den korrespondierenden Abgang der Buchwerte aus dem Verkauf von Anteilen an der flatexDEGI-
RO AG (vormals flatex AG), der MagForce AG und der Alphapet Ventures GmbH.

5.5 ABSCHREIBUNGEN AUF IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermogenswerte wurden in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 2) planméfig abgeschrieben.

5.6 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Der sonstige betriebliche Aufwand betrifft folgende Posten:
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Betriige in T-EUR 01.01. - 01.01. -
31.12.2020 31.12.2019
I

Kosten fiir Geschaftsfiihrung und Haftung -2.107 -1.822
Buchhaltung und Marketing -123 -126
Beratungs- und Priffungskosten -92 -223
Bildung von Riickstellungen -74 -80
Aufwand aus Optionen -14 -77
Aufwand aus Einzelwertberichtigungen 0 -332
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen -206 -162
-2.615 -2.821

Die tibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten fiir Investor Relations-Mafinahmen und Versicherungen.
Die Kosten fiir Geschiftsfithrung und Haftung sind satzungsgemaf3 berechnet.

Die Aufwendungen fiir Optionen resultieren iiberwiegend aus der Bewertung der im Rahmen des Aktienoptionsprogramms ausgegebenen Akti-
enoptionen. Da die Heliad keine eigenen Mitarbeiter beschaftigt und daher keinen Personalaufwand ausweist, werden die Aufwendungen fiir Op-
tionen entgegen der tiblichen Erfassung in den Personalaufwendungen in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Weitere An-

gaben zum Aktienoptionsprogramm sind unter dem Punkt 7.10 Aktienoptionsprogramm nachlesbar.

5.7 ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN UND WERTPAPIERE
Die Ertrige aus Beteiligungen und Wertpapieren umfassen ausschliellich Dividenden. In der Ermittlung des Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit

sind wie im Vorjahr keine Dividenden berticksichtigt worden.

5.8 SONSTIGE FINANZERTRAGE UND ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Ausgewiesen werden im Wesentlichen Zinsenaufwendungen und -ertrége aus Darlehen und Bankguthaben.

In der Ermittlung des Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit der Berichtsperiode sind erhaltene Zinsen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0)
und gezahlte Zinsen in Hoéhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 36) berticksichtigt worden.

5.9 STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen laufende und latente Steuern.

Betrdge in T-EUR 01.01. - 01.01. -
31.12.2020 31.12.2019

]
Tatsachlicher Steueraufwand der Periode 0 -8
Latente Steuern aus temporiren Differenzen zur Steuerbilanz -801 -329
-801 -337

Die Uberleitung von der theoretisch zu erwartenden Steuerbelastung einer Kapitalgesellschaft zum tatsichlich im Abschluss erfassten Betrag stellt

sich folgendermafien dar:
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Betrige in T-EUR 01.01. - 01.01. -

31.12.2020 31.12.2019

N

ERGEBNIS VOR STEUERN 58.080 11.686
Steuersatz 31,9% 31,9%
Erwarteter Steueraufwand/Steuerertrag 18.527 3.728
Tatsachlicher Steueraufwand/Steuerertrag -801 -337
Tatsdchlicher Steuersatz 1,4% 2,9%
Erwarteter Steueraufwand/Steuerertrag -18.527 -3.728
Steuerfreies Bewertungs- und Verduflerungsergebnis 18.188 4.107
Nicht aktivierte latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage 347 -368
Steuern auf nicht abziehbare Aufwendungen und sonstige Steuereffekte -808 -349
Tatsachlicher Steueraufwand/Steuerertrag -801 -337

In der Ermittlung des Cashflows aus laufender Geschiftstitigkeit der Berichtsperiode sind Steuern in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR -90)

beriicksichtigt worden.
Die Ausschiittung von Dividenden unterliegt dem in Deutschland mafigeblichen System des Kapitalertragsteuerabzugs.

Die Aufwendungen aus latenten Steuern betreffen im Wesentlichen Bildung passiver latenter Steuern auf die abweichend zur Steuerbilanz vorge-

nommene Bewertung von Finanzanlagen.

Die Heliad erzielt aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit im Wesentlichen steuerfreie Ertrage. Nach § 8b KStG verbleiben 5% der steuerfreien Ertrage als
nicht abzugsfihige Betriebsausgaben.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrige werden nicht aktiviert, da es aufgrund der ausgetibten Geschiftstatigkeit und deren steuerlicher Behand-
lung nicht wahrscheinlich ist, dass kiinftig in ausreichendem Umfang zu versteuerndes Einkommen erzielt wird, womit die noch nicht genutzten

steuerlichen Verlustvortrage verrechnet werden kénnen.

Die steuerlichen Verlustvortréige ergeben sich wie folgt:

Betrdge in Mio. EUR 31.12.2020 31.12.2019

Verlustvortrage Kérperschaftsteuer 59 63
davon nutzbar 0 0
Verlustvortrige Gewerbesteuer 19 19
davon nutzbar 0 0

Die steuerlichen Verlustvortrage zum 31. Dezember 2019 sind unter dem Vorbehalt der Nachpriifung durch die Finanzverwaltung festgestellt. Den
steuerlichen Verlustvortrdgen zum 31. Dezember 2020 liegen zudem die voraussichtlichen steuerlichen Verluste fiir das Geschiftsjahr 2020 zu

Grunde. Die steuerlichen Verlustvortrage sind unter Berticksichtigung der Mindestbesteuerung unbegrenzt vortragsfihig.
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5.10 ERGEBNIS JE AKTIE
Ergebnis je Aktie ergibt sich wie folgt:

Betrdge in T-EUR 01.01. - 01.01. -

31.12.2020 31.12.2019

|

Periodenergebnis 57.279 11.349
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien (unverwissert) 9.872.941 9.872.941
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien (verwissert) 9.872.941 9.872.941
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (EUR) 5,80 1,15
Verwissertes Ergebnis je Aktie (EUR) 5,80 1,15

Die durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien ermittelt sich nach zeitanteiliger Gewichtung wie folgt:

Geschiftsjahr 2020 Geschiiftsjahr 2019
9.872.941 x 365/365 9.872.941 x 365/365
Durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 9.872.941 9.872.941

Die Geschiftsfithrung der personlich haftenden Gesellschafterin schldgt der Hauptversammlung vor, keine Dividende an die Kommanditaktiona-

re auszuschiitten.

Dividenden unterliegen in Deutschland einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zuziiglich eines Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 %.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

6.1 FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen betreffen folgende Posten:

Betrdge in T-EUR 01.01. - 01.01. -
31.12.2020 31.12.2019

I
Beteiligungen 12.118 17.596
Wertpapiere 94.626 50.839
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 66 3.646
106.810 72.081

Die Heliad finanziert ihre Portfoliogesellschaften auch tiber die Gewéhr von Fremdkapital. Sofern davon auszugehen ist, dass es spéter zu einer
Wandlung in Eigenkapital kommt, werden diese Darlehen als ,, Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht” im
langfristigen Vermogen ausgewiesen. Aufgrund des relativ kurzen Zinsfestschreibungszeitraums entsprechen die fortgefithrten Anschaffungskos-

ten dem Fair-Value (Kategorie ,,finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet®).
Die Beteiligungen und Wertpapiere werden in der Bewertungskategorie ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” gefiihrt.
Die Beteiligungen und Wertpapiere, fiir die am Bilanzstichtag ein Borsenkurs und regelméfliger Handel an einer Borse wiahrend der Berichtsperi-

ode vorlag, wurden mit diesem Kurs zum Stichtag bewertet (Fair Value-Hierarchie: Stufe 1). Der so ermittelte beizulegende Zeitwert wird weder um

Paketzu- oder -abschlédge fiir die Verduflerung grofSerer Aktienpakete noch um Abschlége fiir Verduflerungskosten gekiirzt.
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Betrage in T-EUR 31.12.2020 31.12.2019
I
Buchwert borsennotierter Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogens 94.626 50.839

Aus deren Bewertung resultieren:

Betrdge in T-EUR 01.01. - 01.01. -
31.12.2020 31.12.2019
I

Erhohung des Fair Values borsennotierte Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens 14.552

Minderung des Fair Values bérsennotierte Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0 -1.893

Die Bewertung der nicht-borsennotierten Beteiligungen, die ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” sind, erfolgt unter Verwen-
dung von Einflussgrofien, die sich entweder direkt (als Preise) oder indirekt (von Preisen) beobachten lassen (Fair Value-Hierarchie: Stufe 2). Die
Bewertung erfolgt auf Basis von mafigeblichen Vergleichswerten kiirzlich zuriickliegender Transaktionen fiir das Geschiftskapital des Portfolioun-
ternehmens (Finanzierungsrunden). Sofern die Beobachtung dieser Einflussgroflen in einem gréfieren zeitlichen Abstand zum Bewertungsstichtag
liegt, erfolgt zum Bewertungsstichtag eine Uberpriifung des ermittelten Wertansatzes mittels einer sachgerechten und stetigen Methodik.

Aus deren Bewertung resultieren:

Betrdge in T-EUR 01.01. - 01.01. -
31.12.2020 31.12.2019

|
Erhéhung des Fair Values nicht-borsennotierte Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdogens 0 4.781
Minderung des Fair Values nicht-borsennotierte Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens -5.612 -3.219

Anteile an Private-Equity-Fonds (Fair Value-Hierarchie: Stufe 3) werden anhand der von den Fondsverwaltern zum Vorquartal ermittelten

Net Asset Values bewertet, wobei ein individueller Abschlag in Héhe von 15% vorgenommen wird, wenn eine zeitliche Verzégerung bei
der Net Asset Value Bewertung besteht.

6.2 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
Die Guthaben bei Kreditinstituten entsprechen vollstindig dem Finanzmittelfonds und bestehen im Wesentlichen aus Kontokorrent- und

Tagesgeldkonten.
6.3 EIGENKAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL
Das Grundkapital betragt EUR 9.872.941,00 und ist voll eingezahlt. Es besteht aus 9.872.941 (Vorjahr: 9.872.941) Stiickaktien, mit einem rechneri-
schen Nennwert von EUR 1,00.

Die Hauptversammlung vom 24. Juni 2019 hatte die personlich haftende Gesellschafterin erméchtigt, in der Zeit bis zum 23. Juni 2024 eigene Ak-
tien im Umfang von insgesamt bis zu zehn von Hundert des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die
Ermachtigung kann ganz oder in Teilen ausgeiibt werden. Der Erwerb kann iiber die Borse, mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots oder mittels
einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen. Die erworbenen Aktien kdnnen mit Zustimmung des Aufsichtsrats

iiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot verduflert oder ganz oder teilweise eingezogen werden.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermiachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 13. Juni
2023 einmalig oder mehrmals in Teilbetragen um insgesamt bis zu EUR 4.936.470,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 4.936.470 neuer, auf den
Namen lautender Stammaktien in Form von Stiickaktien im rechnerischen Wert von EUR 1,00 je Aktie gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2018). Die personlich haftende Gesellschafterin ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates tiber den Ausschluss des
Bezugsrechts der Kommanditaktionire zu entscheiden. Ferner ist die personlich haftende Gesellschafterin erméachtigt, mit Zustimmung des Auf-

sichtsrates die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung und die sonstigen Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.
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Die personlich haftende Gesellschafterin ist bis zum 30. Juni 2021 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals bei der
Gesellschaft oder ihrer in- oder auslandischen Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options-
und/ oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zu-
sammen ,,Schuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den
Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte (auch mit Wandlungspflicht) fir auf den Namen lautende
neue Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 3.803.261,00 nach naherer Mafigabe der

Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren.

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 3.803.261,00 durch Ausgabe von bis zu 3.803.261 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erh6ht
(Bedingtes Kapital 2016/I). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur soweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflich-
ten, die die Gesellschaft oder ihre in- oder ausldndischen Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der Haupt-
versammlung vom 12. Juli 2016 bis zum 30. Juni 2021 ausgegeben hat, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten aus diesen Schuldverschreibun-
gen Gebrauch machen oder ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen, und zwar in allen Féllen jeweils soweit das Bedingte Kapital 2016/ nach Mafigabe
der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen benotigt wird.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 950.944,00 durch Ausgabe von bis zu 950.944 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016/1I). Das Bedingte Kapital 2016/I1 dient ausschlieSlich der Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund der
Ermichtigung der Hauptversammlung vom 12. Juli 2016 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 in der Zeit bis einschlieflich zum 30.
Juni 2021 an Mitglieder der Geschiftsleitung der personlich haftenden Gesellschafterin, an Arbeitnehmer der personlich haftenden Gesellschafte-
rin und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschiftsfithrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen

Unternehmen ausgegeben werden.

Im Geschiftsjahr 2016 wurden an Mitglieder der Geschiftsleitung der personlich haftenden Gesellschafterin, an Arbeitnehmer der personlich
haftenden Gesellschafterin und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschiftsfithrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesell-
schaft verbundenen Unternehmen insgesamt 412.000 und im Geschiftsjahr 2017 insgesamt 132.000 Aktienoptionsrechte ausgegeben, die nach

Ablauf einer vierjahrigen Wartefrist je Optionsrecht zum Bezug einer Aktie der Gesellschaft berechtigen.

KAPITALRUCKLAGE
Die Kapitalriicklage enthilt den Betrag, der bei der Ausgabe von Anteilen tiber den (rechnerischen) Nennwert hinaus erzielt wird (Ausgabe-
Agio).

In die Kapitalriicklage wird dariiber hinaus der aus der Bewertung der ausgegebenen Aktienoptionen resultierende Betrag erfasst. Weitere Anga-

ben zum Aktienoptionsprogramm sind unter dem Punkt 7.10 Aktienoptionsprogramm nachlesbar.

GEWINNRUCKLAGE

Die Gewinnriicklage enthélt Ergebnisvortrage aus Vorperioden.
6.4 RUCKSTELLUNGEN

SONSTIGE LANGFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN
Unter den langfristigen Riickstellungen werden die Archivierungsverpflichtungen (T-EUR 6; Vorjahr: T-EUR 6) ausgewiesen.

STEUERRUCKSTELLUNGEN UND SONSTIGE KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:



HELIAD 23

JAHRESFINANZBERICHT 2020

Betrige in T-EUR 31.12.2019 Verbrauch Auflosung Zufithrung 31.12.2020

Priifungsaufwendungen 63 -57 0 50 56

Aufsichtsratvergiitung 24 -24 0 0 0

Ubrige 78 -6 0 24 96
164 -87 0 74 152

Mit hoher Wahrscheinlichkeit wird es zu einer Inanspruchnahme aller Riickstellungen kommen. In den {ibrigen Riickstellungen sind unter ande-

rem die Riickstellungen fiir die Erstellung der Steuererklarungen und fiir ausstehende Rechnungen enthalten.
6.5 VERBINDLICHKEITEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Raiffeisenbank Attersee-Siid eGen hat der Heliad eine Kreditlinie {iber einen Betrag von bis zu EUR 0,5 Mio. zur Verfiigung gestellt. Der Kre-
ditvertrag hat eine Laufzeit bis zum 31.08.2022.

Der in Anspruch genommene Teil der Kreditlinie wird derzeit mit 2,75% p.a. verzinst. Die Hohe des Zinssatzes ist an die Entwicklung des 3-Mo-
nats- EURIBOR gekoppelt. Der ungenutzte Kreditrahmen unterliegt einer Provision in Hohe von 0,75% p.a.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr und werden jeweils zum Nominalbetrag bzw. in Hohe der voraus-
sichtlichen Inanspruchnahme angesetzt. Die Buchwerte dieser Verbindlichkeiten entsprechen aufgrund deren kurzfristiger Art dem beizulegen-
den Zeitwert (Fair Value).

Sonstige Angaben

7.1 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Geschéftsfiihrer der personlich haftenden Gesellschafterin Heliad Management GmbH informieren sich als ,,chief operating decisions maker*
im Sinne des IFRS 8.7 auf Ebene des Gesamtportfolios regelmiflig tiber die Entwicklung des Unternehmens. Thre Entscheidungen iiber die Allo-
kation der Ressourcen treffen sie ebenfalls auf dieser Ebene.

Rechnungslegungsrelevante Informationen liegen dementsprechend nur fiir das Unternehmen als Ganzes vor und werden keinen einzelnen Seg-
menten zugeordnet. Heliad wird entsprechend als ,,Single-Segment-Entity“ (SSE) gefithrt, wodurch sich die finanziellen und sonstigen Auswir-
kungen der Geschaftstitigkeit aus den vorliegenden Bestandteilen des Abschlusses entnehmen lassen. Eine Berichterstattung tiber Geschiftsseg-
mente eriibrigt sich daher aus diesen Griinden.

Der Unternehmenswert bestimmt sich wesentlich aus dem Marktwert der Beteiligungen, wie er sich im Eigenkapital nach IFRS niederschlagt.
Zentrale Erfolgsgrofie fiir die Steuerung und Kontrolle des Unternehmens ist der Net Asset Value. Es wird auf Punkt: 7.8 Kapitalmanagement
verwiesen.

Die Heliad ist ausschlief3lich im deutschsprachigen Raum tdtig; die Erlose wurden in Deutschland erzielt. Die ausgewiesenen langfristigen Vermo-

genswerte sind tiberwiegend in Deutschland gelegen.

7.2 ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN FINANZINSTRUMENTEN
In den nachfolgenden Tabellen werden die Buchwerte der Finanzinstrumente, aufgeteilt nach Kategorien, fiir die Stichtage 31. Dezember 2020

und 31. Dezember 2019 zur Bilanz iibergeleitet:
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31. DEZEMBER 2020
Betrdge in T-EUR

Fair
Value-Hierachie

Fair Value

24

Bilanzausweis

LANGFRISTIGES VERMOGEN - FINANZANLAGEN

Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermogenswerten, die regelmaf$ig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Beteiligungen der Kategorie ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet*

Stufe 2

12.118

12.118

Wertpapiere der Kategorie ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet®

Stufe 1

94.626

94.626

Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermogenswerten, die nicht regelmaflig zum beizulegenden Zeitwert bewertet

werden, bei denen aber der biezulegende Zeitwert anzugeben ist

Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet”

Stufe 3

66

66

LANGFRISTIGES VERMOGEN - GESAMT

106.810

106.810

31. DEZEMBER 2020 Fair Fair Value | Bilanzausweis
Betrige in T-EUR Value-Hierachie

KURZFRISTIGES VERMOGEN

Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermogenswerten, die nicht regelméflig zum beizulegenden Zeitwert bewertet

werden, bei denen aber der beizulegende Zeitwert anzugeben ist

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der Kategorie ,Kredite und Forderungen* Stufe 2 101 101
Sonstige Vermdogenswerte ,,bewertet zu fortgefithrten Anschaffungskosten Stufe 2 8 8
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente ,,bewertet zu fortgefithrten Anschaffungskosten® Stufe 2 24.469 24.469
KURZFRISTIGES VERMOGEN - GESAMT 24.578 24.578

31. DEZEMBER 2020 Fair Fair Value Zu fortgefithrten | Bilanzausweis
Betrage in T-EUR Value-Hierachie Anschaffungskos-

ten bewertet
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewer- Stufe 2 %0 -

ufe

tet werden
Sonstige Verbindlichkeiten Stufe 2 61 61
KURZFRISTIGE SCHULDEN GESAMT 152 152
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31. DEZEMBER 2019 Fair Fair Value | Bilanzausweis
Betrige in T-EUR Value-Hierachie
LANGFRISTIGES VERMOGEN - FINANZANLAGEN
Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermogenswerten, die regelmaf$ig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Beteiligungen der Kategorie ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet" Stufe 3 2.246 2.246
Beteiligungen der Kategorie ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” Stufe 2 15.350 15.350
Wertpapiere der Kategorie ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet® Stufe 1 50.839 50.839
Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermogenswerten, die nicht regelméflig zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, bei denen aber der biezulegende Zeitwert anzugeben ist
Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert

« Stufe 3 3.646 3.646
bewertet
LANGFRISTIGES VERMOGEN - GESAMT 72.081 72.081

31. DEZEMBER 2019 Fair Fair Value | Bilanzausweis
Betrage in T-EUR Value-Hierachie

KURZFRISTIGES VERMOGEN

Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermogenswerten, die nicht regelmiflig zum beizulegenden Zeitwert bewertet

werden, bei denen aber der beizulegende Zeitwert anzugeben ist

Sonstige Vermdogenswerte ,,bewertet zu fortgefithrten Anschaffungskosten Stufe 2 4 4
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente ,,bewertet zu fortgefithrten Anschaffungskosten® Stufe 2 1.156 1.156
KURZFRISTIGES VERMOGEN - GESAMT 1.161 1.161

31. DEZEMBER 2019 Fair Fair Value Zu fortgefithrten | Bilanzausweis
Betrige in T-EUR Value-Hierachie Anschaffungskos-
ten bewertet

KURZEFRISTIGE SCHULDEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-

Stufe 2 46 46 46
tet werden
Sonstige Verbindlichkeiten Stufe 2 63 63 63
KURZERISTIGE SCHULDEN GESAMT 109 109 109

Aufgrund der kurzfristigen (Rest-)Laufzeit der finanziellen Vermogenswerte und Schulden, die nicht regelméflig zum beizulegenden Zeitwert

bewertet werden, ergeben sich keine Unterschiede zwischen dem Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert.

Wenn der Kurs der Beteiligungen und Wertpapiere, die in der Fair Value-Hierarchie in der Stufe 1 bewertet sind, um 10% steigen (fallen) wiirde,

wiirde sich das langfristige Vermogen um TEUR 9.463 (Vorjahr: TEUR 5.084) erhohen (vermindern). Diese Veranderungen wiirden in gleicher

Hohe zu einem Ergebniseffekt in der Gewinn- und Verlustrechnung fithren.

Im langfristigen Vermogen werden Finanzinstrumente in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 190) gefiihrt, die auf fremde Wahrung (Schweizer

Franken) lauten.
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Bei der Bewertung der Beteiligungen ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet®, die in der Stufe 2 bewertet sind, wiirden sich kei-

ne erheblichen Anderungen ergeben, wenn diese mit plausiblen alternativen Annahmen durchgefiihrt worden wire.

Die beizulegenden Zeitwerte der oben aufgefithrten finanziellen Vermogenswerte und Schulden in den Stufen 2 und 3 werden in Ubereinstim-

mung mit allgemein anerkannten Bewertungsverfahren bestimmt.
Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Gewinne werden in den sonstigen Finanzertragen ausgewiesen.

Der Wert von Finanzanlagen kann bei unvorteilhafter Geschéftsentwicklung des betreffenden Portfoliounternehmens im Extremfall auf null ab-

sinken.
Es erfolgten keine Umgliederungen zwischen den Stufen der Fair Value-Hierarchie.

Es wurde ein Depot mit verbrieften Wertpapieren bei der Raiffeisenbank Attersee-Siid eGen als Sicherheit fiir eine Kreditlinie hinterlegt. Bei ei-
ner Verduflerung von Anteilen aus diesem Depot reduziert sich die Kreditlinie entsprechend. Dartiber hinaus werden keine finanziellen Vermo-

genswerte als Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten gewdhrt.

7.3 HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Die Resteinzahlungsverpflichtungen fiir noch nicht eingeforderte, bedungene Einlagen fiir Anteile an Personengesellschaften betragen zum Bi-
lanzstichtag TEUR 63 (Vorjahr: TEUR 10).

Aus Dienstleistungsvertrigen bestehen kiinftige Verpflichtungen in Héhe von TEUR 126 (Vorjahr: TEUR 126).

Zum Bilanzstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Garantien und Gewiahrleistungsverpflichtungen sowie Leasingverpflichtungen bei der Heliad.
7.4 ANGABEN ZU UNTERNEHMENSORGANEN

Die personlich haftende Gesellschafterin, Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main, ist allein zur Geschéftsfithrung berechtigt und ver-
pflichtet.

Geschiftsfithrer der Komplementirin sind bzw. waren:

Juan Rodriguez
Mitglied des Vorstands der FinLab AG, Bad Vilbel

Stefan Schiitze
Mitglied des Vorstands der FinLab AG, Frankfurt am Main

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrates sind bestellt:
Volker Rofalski (Vorsitzender)

Geschiftsfithrer der only natural munich GmbH, Miinchen

Stefan Miiller (stellvertretender Vorsitzender)

Generalbevollméchtigter der Boérsenmedien AG, Kiips

Herbert Seuling
Geschiftsfithrer der M & S Monitoring GmbH, Kulmbach

7.5 HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS
Als Honorar fiir den Abschlusspriifer wurden fiir Abschlusspriifungsleistungen TEUR 50 aufwandswirksam erfasst (Vorjahr: TEUR 50).

Dariiber hinaus wurden vom Abschlusspriifer keine Honorare fiir sonstige Leistungen (Vorjahr: TEUR 3) abgerechnet.
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7.6 NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die FinLab AG, Frankfurt am Main, hielt zum 31. Dezember 2020 mehr als 25 % der Aktien der Gesellschaft. Daneben ist die FinLab AG Allein-
gesellschafterin der personlich haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft, der Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main. Auf der Grund-
lage der Stimmrechtsprasenzmehrheit auf der Hauptversammlung vom 9. Juni 2020 konnte die FinLab AG praktisch einen beherrschenden Ein-
fluss auf die Gesellschaft ausiiben. Ferner ist zu erwarten, dass die Stimmrechtsprasenzmehrheit auch in zukiinftigen Hauptversammlungen
gegeben sein wird, so dass die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA geméfd § 17 Abs. 1 und 2 AktG zum 31. Dezember 2020 abhéngiges
Unternehmen der FinLab AG war.

Das unmittelbar herrschende Unternehmen (FinLab AG, Frankfurt am Main) ist zum 31. Dezember 2020 beziiglich weiterer Unternehmen als
verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15 AktG einzustufen. Mittelbar beherrschend ist im Sinne des § 17 Abs. 1 AktG ist Herr Bernd Fortsch,
Kulmbach.

Die Aktiondr TV GmbH hat fiir die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, Dienstleistungen im Rahmen der virtuellen
Hauptversammlung erbracht und dafiir einen Betrag in Hohe von TEUR 4 (Vorjahr: T-EUR 0) inklusive Umsatzsteuer in Rechnung gestellt. Die

Aktiondr TV GmbH ist ein verbundenes Unternehmen von Herrn Bernd Fortsch.

Nach § 8a der Satzung erhlt die Komplementirin jahrlich im Voraus eine Tétigkeits- und Haftungsvergiitung von 2,5% p.a. des Wertes des bilan-
ziellen Eigenkapitals zum Bilanzstichtag des vorangegangenen Geschiftsjahres gemaf3 den IFRS Rechnungslegungsvorschriften, zuziiglich even-
tuell anfallender Umsatzsteuer. Dariiber hinaus erhilt die Komplementdrin eine gewinnabhangige Vergiitung in Hohe von 20 % des festgestellten
Jahresiiberschusses der Gesellschaft vor Steuern (HGB).

Die Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main hat von der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main TEUR 2.107(Vor-
jahr: TEUR 1.822) inkl. Umsatzsteuer fiir die satzungsgeméifle Tatigkeits- und Haftungsvergiitung erhalten.

Gemaf3 § 8b der Satzung kann die Komplementirin oder eine mit ihr verbundene Gesellschaft zudem Beratungsleistungen, die sie anstelle eines
Drittunternehmens fiir die Heliad oder ihre Beteiligungsgesellschaften durchgefiihrt hat, in Hohe eines dem Drittvergleich standhaltenden Um-

fangs in Rechnung stellen.

Die FinLab AG, Frankfurt am Main, hat fiir von ihr erbrachte Dienstleistungen in den Bereichen Marketing und Rechnungswesen und Rechnun-
gen von Dritten gegeniiber der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA in Hohe von TEUR 213 (Vorjahr: TEUR 153) inklusive eventuell an-
fallender Umsatzsteuer abgerechnet.

Zum Bilanzstichtag bestanden gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen Forderungen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) und
Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 90 (Vorjahr: TEUR 99).

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats standen im Berichtsjahr Aufsichtsratvergiitungen in Héhe von TEUR 48 (Vorjahr: TEUR 48) zu.

7.7 RISIKOMANAGEMENT
Die Risikomanagementziele und -methoden wurden in einem Risikohandbuch festgelegt und dokumentiert. Zur Systematisierung wurden drei

Gruppen von Risiken gebildet:

1. STRATEGISCHE RISIKEN:
- Wertentwicklung des Beteiligungsportfolios
- Finanzierung

— Human Resources

2. FINANZIELLE RISIKEN, UNTER ANDEREM BETREFFEND:

- Bewertungsrisiko aus neuen Beteiligungen

- Wertentwicklung bestehender Beteiligungen

- Wiahrungsrisiko

- Liquiditétsrisiko

- Risiken aus Garantien, Biirgschaften und sonstigen auflerbilanziellen Verpflichtungen
- Rechtliche Risiken
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3. OPERATIVE RISIKEN:
- Finanzbuchhaltung, Controlling und Rechnungslegung
- Zahlungsfliisse

- Datenverlust und sonstige Risiken aus der elektronischen Datenverarbeitung

Zu jedem der moglichen Risikofelder sind die Fritherkennung von Risiken, die Kommunikation und die Risikobewiltigung durch Festlegung und
Umsetzung entsprechender Gegenmafinahmen geregelt. Von besonderer Bedeutung sind dabei die Risiken aus Finanzinstrumenten. Das Bewer-
tungsrisiko betrifft das Risiko, dass sich der Fair Value von Beteiligungen unvorteilhaft entwickelt. Ist der Fortbestand einer Beteiligung in Frage
gestellt, so konnen diese Beteiligung oder Forderungen gegen das betreffende Beteiligungsunternehmen wertlos werden. Der Fair Value einer
Beteiligung kann dabei grundsitzlich von der individuellen Geschiftsentwicklung des Beteiligungsunternehmens selbst sowie auch von der Ge-
samtkonjunktur, Wahrungskursen und Zinsdnderungen abhangen. Da die Portfolio-Unternehmen der Heliad ihre Tétigkeitsschwerpunkte in
unterschiedlichen Branchen haben, wird fiir das Gesamtportfolio der Heliad {iber diesen Branchenmix eine relativ hohe Unabhangigkeit von

branchenkonjunkturellen Schwankungen erreicht.

Der Wert einzelner Portfoliounternehmen kann jedoch stark von den Entwicklungen einzelner Branchen oder branchenbedingten Werteinfliissen

abhingen.

Eine Abhéngigkeit von schwankenden Wéhrungskursen besteht nur im untergeordneten Maf3e, da wechselkursbedingte Wertschwankungen sich
jedoch auch indirekt auf die Werthaltigkeit von Portfolio-Unternehmen auswirken konnten, falls bei diesen in Folge von Wechselkursanderungen

signifikante Ergebnis- oder Vermogenseffekte eintreten.

Die Heliad ist nur in geringem Umfang fremdfinanziert. Das Zinsdnderungsrisiko kann sich allerdings indirekt auswirken, soweit die im Bestand
befindlichen Beteiligungen auf Fremdkapital angewiesen sind. Das Liquiditatsrisiko der Heliad wird aufgrund der vorhandenen liquiden Mittel,
der hohen Eigenkapitalquote und des zur Verfiigung stehenden Kreditrahmens als nachrangig eingeschatzt.

7.8 KAPITALMANAGEMENT

Die Heliad Management GmbH als Geschiftsfiihrerin verwaltet das Kapital der Heliad, wobei als Kapital das gesamte bilanzielle Eigenkapital
angesehen wird.

Heliad steuert ihr Kapital mit dem Ziel, die Ertrage der Unternehmensbeteiligten zu maximieren. Wichtige Steuerungsgrofle ist der Net Asset
Value (NAV) je Aktie. Eine kontinuierliche Steigerung des NAV wird angestrebt. Zum Stichtag betrug der NAV 13,28 EUR/Aktie (Vorjahr: 7,39
EUR/AKktie).

Ziel der Geschiftsfithrung ist es, den Kommanditaktiondren durch Investitionen in entwicklungsstarke Beteiligungen und Entwicklung dieser
Beteiligungen eine Partizipation an den Wertentwicklungen dieser Portfoliounternehmen zu erméglichen, die sich in dem NAV der Heliad wi-

derspiegeln.

Investitionen werden dabei nur getitigt, wenn sichergestellt werden kann, dass die Heliad jederzeit in der Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtun-
gen nachzukommen. Dazu werden der Bestand an fliissigen Mitteln und die geplanten Mittelzu- und -abfliisse tédglich durch das Management
der Gesellschaft iiberwacht.

Da die Heliad keine langfristigen Fremdfinanzierungen anstrebt, sind weitere Steuerungsmafinahmen hinsichtlich des Kapitalmanagements
nicht vorgesehen.

Die Detailangaben zu den Bestandteilen des Eigenkapitals sind in der Bilanz dargestellt und im Anhang unter dem Punkt: 6.3. Eigenkapital er-
ldutert.

7.9 MITARBEITER
Die Heliad hat, wie im Vorjahr, keine Mitarbeiter beschaftigt.

7.10 AKTIENOPTIONSPROGRAMM
Die Hauptversammlung der Heliad hat am 29. Juni 2016 beschlossen, dass die Geschiftsfiihrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30.
Juni 2021 einmalig oder mehrmals Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft ausgeben kann, die im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms

2016 zum Bezug von bis zu 950.944 auf den Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu 6 Jahren berechtigen.
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Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen konnen erstmals nach Ablauf der gesetzlichen Wartezeit von vier Jahren gemaf3 § 193 Abs. 2 Nr. 4

AKktG ausgetibt werden. Sie beginnt nach Ausgabe der jeweiligen Aktienoptionen.

Bedingung fiir die Ausiibung der Optionen ist neben dem Ablauf der Wartefrist, der Eintritt der Erfolgsziele. Jeder Bezugsberechtigte kann seine
Bezugsrechte ausiiben, wenn der Bérsenkurs der Aktie der Gesellschaft an einem beliebigen Bérsenhandelstag:
Ziel 1:  innerhalb des Zeitraums vom Ausgabetag der Bezugsrechte bis zum Ablauf von zwei Jahren nach
diesem Tag um mindestens 50 % oder
Ziel 2:  innerhalb des Zeitraums vom Ausgabetag der Bezugsrechte bis zum Ablauf von drei Jahren nach
diesem Tag um mindestens 75 % oder
Ziel 3:  innerhalb des Zeitraums vom Ausgabetag der Bezugsrechte bis zum Ablauf von vier Jahren nach

diesem Tag um mindestens 100 % gestiegen ist.
Im Falle des Umtauschs von Optionsrechten in Aktien ist fiir jede durch Umtausch zu erlangende Aktie der Bezugspreis zu entrichten.

Der beizulegende Zeitwert wurde zum jeweiligen Ausgabedatum mithilfe eines Binomialmodells berechnet. Dabei wurden neben den in den
Optionsbedingungen festgelegten Kriterien (z.B. Wartezeit, Erfolgsziele, Unverfallbarkeit) die Dividendenerwartungen in Hohe von 3,0%, die
Volatilitat der letzten sechs Jahre in Hohe von 37,41% (2017) und 41,02% (2016) (berechnet auf Basis der Log-Returns), und ein risikoloser
Zinssatz von -0,23% (2017) und -0,3% (2016) (Rendite von Bundesanleihen mit sechsjahriger Laufzeit) beriicksichtigt.

Der Aufwand aus der Optionsbewertung wird monatsgenau iiber die Wartezeit von vier Jahren verteilt im sonstigen betrieblichen Aufwand er-

fasst und in der Kapitalriicklage ausgewiesen.

Zum Stichtag sind keine Optionen ausiibbar, verwirkt, ausgeiibt oder verfallen.
Ausgabe Anzahl | Bezugspreis Basiswert Erfolgsziel 1 Erfolgsziel 2 | Erfolgsziel 3 Beizulegender Zeitwert |  Zeitwert je Aktienoption

27.10.2016 412.000 EUR 6,50 EUR 5,71 EUR 8,57 EUR 9,99 EUR 11,42 EUR 530.877,53 EUR 1,29
31.03.2017 132.000 EUR 6,50 EUR 5,33 EUR 8,00 EUR 9,33 EUR 10,66 EUR 135.524,82 EUR 1,03
Gesamt 544.000

7.11 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag waren nicht zu verzeichnen.

7.12 SONSTIGE ANGABEN

Der Abschluss wurde von der Gesellschaft aufgestellt. Voraussichtlich in der Aufsichtsratssitzung am 22. Marz 2021 wird der Aufsichtsrat den
Abschluss billigen und den Bericht des Aufsichtsrats abgeben. Mit Billigung durch den Aufsichtsrat wird der Abschluss zur Veroffentlichung
freigegeben.

Frankfurt am Main, 28. Februar 2021
Juan Rodriguez  Stefan Schiitze

Geschiftsfithrer der personlich haftenden Gesellschafterin
Heliad Management GmbH



Anlage

Anlagenspiegel (IFRS) 2020

Betrdge in T-EUR Anschaffungskosten Wertberichtigungen Buchwerte

01.01.20 Zugang der Abgang der 31.12.20 01.01.20 Abgang der| Minderungen | Erhohungen der 31.12.20 31.12.20 31.12.19
Periode Periode Periode der Periode Periode
—— —— ————
I. IMMATERIELLE

VERMOGENSWERTE 169 0 0 169 -169 0 0 0 -169 0 0
II. FINANZANLAGEN 63.364 929 -24.971 39.322 8.716 7.595 -5.612 56.789 67.488 106.810 72.081
ANLAGEVERMOGEN GESAMT 63.534 929 -24.971 39.492 8.547 7.595 -5.612 56.789 67.319 106.810 72.081

Anlagenspiegel (IFRS) 2019

Betrdge in T-EUR Anschaffungskosten Wertberichtigungen Buchwerte

01.01.19 Zugang der Abgang der 31.12.19 01.01.19 Abgang der|  Minderungen | Erh6éhungen der 31.12.19 31.12.19 31.12.18
Periode Periode Periode der Periode Periode
E—— e e B
[. IMMATERIELLE

VERMOGENSWERTE 169 0 0 169 -168 0 -2 0 -169 0 2
II. FINANZANLAGEN 69.100 4.389 -10.124 63.364 -6.206 702 -5.112 19.333 8.716 72.081 62.894
ANLAGEVERMOGEN GESAMT 69.269 4.389 -10.124 63.534 -6.374 702 -5.114 19.333 8.547 72.081 62.895




Bestatigungsvermerk
des Abschlusspriifers (IFRS)
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Bestitigungsvermerk des unabhéangigen Abschlusspriifers

An die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA:

Priifungsurteil

Wir haben den IFRS-Jahresabschluss der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020,
der Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalverdnderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 sowie dem Anhang einschlie8lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - gepriift. Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020. Gemif3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkli-

ren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafligkeit des IFRS-Jahresabschlusses gefiihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsitze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsitzen und Stan-
dards ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses“ unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-

nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den IFRS in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unterneh-
menstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, so-
fern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsich-

tigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom

Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfliiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche

Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstoflen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinf-

tigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen

von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgemifles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bei Un-
richtigkeiten, da Verstofle betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Auf3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

«  gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems abzugeben.

o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiith-

rung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
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Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priffungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfithren kann.

o  beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefilich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der IFRS ein den tatsdchlichen Verhiltnissen

entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prii-

fungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Griinwald, 15. Mirz 2021

ifb Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steffen Urban
(Wirtschaftspriifer)



Jahresabschluss (HGB)
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Bilanz (HGB)
fir das Jahr 2020

Aktiva

Betrdge in EUR

31.12.2020

A. ANLAGEVERMOGEN

35

31.12.2019

I. Finanzanlagen

1. Beteiligungen/sonstige Finanzanlagen

11.584.210,12

12.033.354,71

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht

65.770,98

0,00

3. Wertpapiere des Anlagevermdégens

14.230.319,56

17.603.348,51

25.880.300,66

29.636.703,22

B. UMLAUFVERMOGEN

1. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 101.225,00 0,00
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0,00 3.645.566,66
3. Sonstige Vermogensgegenstiande 18,00 23.634,64

II. Guthaben bei Kreditinstituten

24.469.034,18

1.156.398,12

24.570.277,18

4.825.599,42

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

8.106,83

4.465,09

BILANZSUMME

50.458.684,67

34.466.767,73
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Passiva

Betrdge in EUR

A EIGENKAPITAL

31.12.2020

36

31.12.2019

1. Gezeichnetes Kapital

9.872.941,00

9.872.941,00

II. Kapitalriicklage

35.933.238,48

35.933.238,48

III. Bilanzgewinn / Bilanzverlust

4.343.678,26

-11.618.281,38

50.149.857,74

34.187.898,10

B RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Riickstellungen 157.075,00 169.780,01
157.075,00 169.780,01

C VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 50.294,52 45.781,69
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 50.294,52 45.781,69
II. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 39.979,75 240,30
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 39.979,75 240,30
II1. Sonstige Verbindlichkeiten 61.477,66 63.067,63
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 61.477,66 63.067,63
151.751,93 109.089,62

BILANZSUMME

50.458.684,67

34.466.767,73
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Gewinn- und Verlustrechnung (HGB)
fur das Jahr 2020

Betrdge in EUR

Sonstige betriebliche Ertrige

01.01. -
31.12.2020

37

01.01. -
31.12.2019

24.250.579,73

2.169.530,62

2. Abschreibungen auf
a) immaterielle Vermogensgegenstande 0,00 -1.561,00
b) Vermogensgegenstinde des Umlaufvermdgens, soweit diese die in der Kapitalgesellschaft iiblichen Abschreibungen iiberschreiten -2.930.899,62 0,00
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.710.006,68 -3.162.314,91
4. Ertrdge aus Beteiligungen/sonstigen Finanzanlagen 83.879,76 403.732,42
5. Ertrige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 335.941,32 141.254,95
davon aus verbundenen Unternehmen 0,00 0,00
6. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 7.924,11 528.238,59
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens -3.075.458,98 -3.992.336,99
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0,00 -6.970,30
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 -7.830,21
10. Ergebnis nach Steuern 15.961.959,64 -3.928.256,83
11. Jahresfehlbetrag / Jahresiiberschuss 15.961.959,64 -3.928.256,83
12. Verlusvortrag -11.618.281,38 -7.690.024,55
13. Bilanzgewinn / Bilanzverlust 4.343.678,26 -11.618.281,38
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Anhang (HGB)
fur das Jahr 2020

1. Allgemeine Angaben
Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA (Heliad) hat ihren Sitz im Griineburgweg 18 in Frankfurt am Main und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 73524 eingetragen.

Der Jahresabschluss der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA wurde nach den Vorschriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches
und des Aktiengesetzes erstellt.

Die Gesellschaft ist gemaf3 § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft und hat von Erleichterungsvorschriften fiir kleine Kapitalgesellschaf-

ten Gebrauch gemacht.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Die Bilanz der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA ist nach den Bestimmungen der §$ 266 ff. HGB gegliedert. Die Bewertung der Vermo-
gensgegenstinde und Schulden wird entsprechend den handelsrechtlichen Bewertungsvorschriften unter Beachtung der Grundsitze ordnungsge-

mafler Buchfithrung und Bilanzierung vorgenommen.

Die Finanzanlagen und die Wertpapiere des Umlaufvermdogens sind mit den Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Erwerbe von Unternehmensanteilen mit einem Stammkapital in einer anderen Wahrung als Euro wurden ebenfalls mit den An-

schaffungskosten und somit mit dem zum Anschaffungszeitpunkt giiltigen Devisenkassamittelkurs bilanziert.
Die Bewertung von Beteiligungen und sonstigen Finanzanlagen erfolgt abhiangig von der Art des zu bewertenden Unternehmens auf Grundlage
gingiger Bewertungsverfahren wie der Discounted Cash Flow-Methode oder Multiple-Bewertung. Dabei werden sdmtliche verfiigbaren Informa-

tionen, einschliefllich durch das Unternehmen bereitgestellter Informationen berticksichtigt.

Investitionen in Fonds werden auf Basis der durch die Fonds bereitgestellten Informationen, insbesondere des Net Asset Value, sofern verfiigbar,

bewertet.

Die Forderungen, sonstigen Vermdégensgegenstande, Guthaben bei Kreditinstituten sowie Rechnungsabgrenzungsposten sind zum Nennwert

angesetzt. Sofern erforderlich, wurden Einzelwertberichtigungen vorgenommen.

Die Riickstellungen werden mit dem nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfilllungsbetrag unter Einbeziehung aller er-

kennbaren Risiken bemessen.
Die Verbindlichkeiten werden mit den Erfiillungsbetragen angesetzt.

Die Bewertung von auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten erfolgt nach § 256a HGB am Abschlussstichtag
zum Devisenkassamittelkurs.
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3. Angaben und Erlduterungen zu den Posten der Bilanz

FINANZANLAGEN
Im Berichtsjahr wurden Abschreibungen auf Finanzanlagen nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB in Hohe von TEUR 3.075 (Vj. TEUR 2.895) vorgenom-

men.

Die sonstigen betrieblichen Ertridge beinhalten im Wesentlichen Gewinne aus der Verduflerung von Wertpapieren des Anlagevermdgens in Hohe
von TEUR 17.994 (Vj. TEUR 2.145) sowie Wertaufholungen im Finanzanlagevermégen in Hohe von TEUR 5.511 (Vj. TEUR 0).

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

EIGENKAPITAL

Das Grundkapital betrdgt EUR 9.872.941,00 und ist voll eingezahlt. Es besteht aus 9.872.941 (Vj. 9.872.941) Stiickaktien, mit einem rechnerischen
Nennwert von EUR 1,00.

Die Hauptversammlung vom 24. Juni 2019 hat die personlich haftende Gesellschafterin erméchtigt, in der Zeit bis zum 23. Juni 2024 eigene Ak-
tien im Umfang von insgesamt bis zu zehn von Hundert des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die
Erméchtigung kann ganz oder in Teilen ausgeiibt werden. Der Erwerb kann tiber die Borse, mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots oder mittels
einer &ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen. Die erworbenen Aktien kénnen mit Zustimmung des Aufsichtsrats

iiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot verduflert oder ganz oder teilweise eingezogen werden.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 13. Juni
2023 einmalig oder mehrmals in Teilbetragen um insgesamt bis zu EUR 4.936.470,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 4.936.470 neuer, auf
den Namen lautender Stammaktien in Form von Stiickaktien im rechnerischen Wert von EUR 1,00 je Aktie gegen Bar- oder Sacheinlagen zu er-
hohen (Genehmigtes Kapital 2018). Die personlich haftende Gesellschafterin ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates iiber den Aus-
schluss des Bezugsrechts der Kommanditaktionidre zu entscheiden. Ferner ist die personlich haftende Gesellschafterin ermichtigt, mit Zustim-

mung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Kapitalerh6hung und die sonstigen Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist bis zum 30. Juni 2021 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals bei der
Gesellschaft oder ihrer in- oder auslindischen Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options-
und/ oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuld-verschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(zusammen ,,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und
den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte (auch mit Wandlungspflicht) fiir auf den Namen
lautende neue Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 3.803.261,00 nach naherer

Maf3gabe der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zu gewéhren.

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 3.803.261,00 durch Ausgabe von bis zu 3.803.261 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt er-
hoht (Bedingtes Kapital 2016/I). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur soweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/
oder Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw.
-pflichten, die die Gesellschaft oder ihre in- oder auslindischen Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 12. Juli 2016 bis zum 30. Juni 2021 ausgegeben hat, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten aus diesen Schuldver-
schreibungen Gebrauch machen oder ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen, und zwar in allen Fillen jeweils soweit das Bedingte Kapital 2016/ nach
Mafgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen benétigt wird.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 950.944,00 durch Ausgabe von bis zu 950.944 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016/1II). Das Bedingte Kapital 2016/1I dient ausschlieSlich der Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund der
Ermichtigung der Hauptversammlung vom 12. Juli 2016 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 in der Zeit bis einschlieSlich zum 30. Ju-
ni 2021 an Mitglieder der Geschiftsleitung der personlich haftenden Gesellschafterin, an Arbeitnehmer der persénlich haftenden Gesellschafterin
und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschiftsfithrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen Unter-

nehmen ausgegeben werden.

Im Geschiftsjahr 2016 wurden an Mitglieder der Geschiftsleitung der personlich haftenden Gesellschafterin, an Arbeitnehmer der personlich

haftenden Gesellschafterin und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschiftsfithrungen und Arbeitnehmer von mit der Ge-
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sellschaft verbundenen Unternehmen insgesamt 412.000 und im Geschéftsjahr 2017 insgesamt 132.000 Aktienoptionsrechte ausgegeben, die nach
Ablauf einer vierjahrigen Wartefrist je Optionsrecht zum Bezug einer Aktie der Gesellschaft berechtigen.

Der Bilanzgewinn im Geschéftsjahr 2020 betrdgt EUR 4.343.678,26.

VERBINDLICHKEITEN

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Raiffeisenbank Attersee-Siid eGen hat der Heliad eine Kreditlinie iiber einen Betrag von bis zu EUR 0,5 Mio. zur Verfiigung gestellt. Der
Kreditvertrag hat eine Laufzeit bis zum 31. August 2022.

Der in Anspruch genommene Teil der Kreditlinie wird derzeit mit 2,75% p.a. verzinst. Die Hohe des Zinssatzes ist an die Entwicklung des 3-Mo-
nats- EURIBOR gekoppelt. Die Kreditlinie wurde im Geschiftsjahr 2020 nicht in Anspruch genommen. Der ungenutzte Kreditrahmen unterliegt

einer Provision in Hohe von 0,75% p.a.

4. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhiltnisse
Die Resteinzahlungsverpflichtungen fiir noch nicht eingeforderte, bedungene Einlagen fiir Anteile an Personengesellschaften betragen zum Bi-
lanzstichtag TEUR 63 (Vj.: TEUR 10).

Aus Dienstleistungsvertragen bestehen kiinftige Verpflichtungen in Héhe von TEUR 126 (Vorjahr: TEUR 126)

5. Sonstige Angaben

ERGEBNISVERWENDUNG
Der Jahresiiberschuss in Hohe von EUR 15.961.959,64 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

ANGABEN ZUM BESTEHEN EINER BETEILIGUNG AN DER GESELLSCHAFT
Die FinLab AG, Frankfurt am Main, hat am 10. Februar 2012 das Bestehen einer Beteiligung an der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA
iiber diverse Zurechnungen von 25,147 % gemeldet.

ANGABEN ZU UNTERNEHMENSORGANEN
Die personlich haftende Gesellschafterin, Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main, hat ein gezeichnetes Kapital von TEUR 25. Sie ist allein
zur Geschiftsfithrung berechtigt und verpflichtet.

Geschiftsfithrer der Komplementirin sind bzw. waren:

Juan Rodriguez
Mitglied des Vorstands der FinLab AG, Bad Vilbel

Stefan Schiitze
Mitglied des Vorstands der FinLab AG, Frankfurt am Main

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrates sind bestellt:

Volker Rofalski (Vorsitzender)
Geschiftsfithrer der only natural munich GmbH, Miinchen

Stefan Miller (stellvertretender Vorsitzender)

Generalbevollméchtigter der Boérsenmedien AG, Kiips

Herbert Seuling
Geschiftsfithrer der M & S Monitoring GmbH, Kulmbach
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EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag waren nicht zu verzeichnen.

ABHANGIGKEITSBERICHT

Die FinLab AG, Frankfurt am Main, hielt zum 31. Dezember 2020 mehr als 25 % der Aktien der Gesellschaft. Daneben ist die FinLab AG Allein-
gesellschafterin der persénlich haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft, der Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main. Auf der Grund-
lage der Stimmrechtsprasenzmehrheit auf der Hauptversammlung vom 9. Juni 2020 konnte die FinLab AG praktisch einen beherrschenden Ein-
fluss auf die Gesellschaft ausiiben. Ferner ist zu erwarten, dass die Stimmrechtsprasenzmehrheit auch in zukiinftigen Hauptversammlungen
gegeben sein wird, so dass die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gemif3 § 17 Abs. 1 und 2 AktG zum 31. Dezember 2020 abhingiges
Unternehmen der FinLab AG war.

Das unmittelbar herrschende Unternehmen (FinLab AG, Frankfurt am Main) ist zum 31. Dezember 2020 beziiglich weiterer Unternehmen als
verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15 AktG einzustufen. Mittelbar beherrschend im Sinne des § 17 Abs. 1 AktG ist Herr Bernd Fortsch,
Kulmbach.

Die Geschiftsfithrung der personlich haftenden Gesellschafterin hat daher fiir das Geschiftsjahr 2020 einen Bericht iiber die Beziehungen zu

verbundenen Unternehmen gemaf3 § 312 Aktiengesetz erstellt. Dieser Bericht schlief8t mit folgender Erklarung:

~Wir erkldren, dass die Gesellschaft bei den im Bericht {iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefithrten Rechtsgeschiften vom
1. Januar bis 31. Dezember 2020 nach den Umstdnden, die in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen oder
Mafinahmen getroffen wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und dadurch, dass Mafinahmen getroffen

oder unterlassen wurden, die Gesellschaft nicht benachteiligt worden ist.“

Frankfurt am Main, 28. Februar 2021

Juan Rodriguez  Stefan Schiitze
Geschiftsfithrer der personlich haftenden Gesellschafterin
Heliad Management GmbH



Bestatigungsvermerk
des Abschlusspriifers (HGB)
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Bestitigungsvermerk des unabhéangigen Abschlusspriifers

An die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliefllich der Darstellung der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmafi-
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer
Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020.

Gemaf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaéfigkeit des Jahresabschlusses gefiihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsitze ordnungsmiéfiiger Abschlusspriifung durchgefithrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise

ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmafii-
ger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmifiger Buchfithrung
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unterneh-
menstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit, so-
fern einschldgig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten - falschen Darstellungen ist sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifliger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verst6en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinf-
tigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen

von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Un-
richtigkeiten, da Verstofle betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Auf3er-

kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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«  gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstidnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben.

o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

«  ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiih-
rung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

o beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafliger

Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prii-

fungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Griinwald, 15. Mérz 2021

ifb Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steffen Urban
(Wirtschaftspriifer)
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KONTAKT

Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA
Griineburgweg 18

60322 Frankfurt am Main

Deutschland

info @ heliad.de

T +49(0)69.719159 65-0

F +49(0) 69.7191 59 65 -11

www.heliad.de
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